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Guindos aplaza la ley de auditoria

Legislar de forma urgente como res-
puesta a una situacion concreta no
siempre es lo mas recomendable. E1
escandalo de Gowex provoco la
reaccion inmediata del ministro de
Economia anunciando lamodifica-
cién delaley de auditoria para adap-
tarlaalanormativa comunitaria al
tiempo que se queria endurecer para
evitar sorpresas como las de lacom-
paiiia tecnoldgicay su auditor. De
inmediato se elaboré un primer bo-
rrador que fue rechazado completa-
mente por el sector y un segundo,
donde no se recogian tampoco nin-
gunade las propuestas, que provocd
que los representantes de los censo-
res de cuentas abandonaran lareu-
niéon del Comité de Auditoriasin lle-
gar a participar en la discusion de di-
choborrador por considerarlo que
tenia aspectos graves de ilegalidad.
Elministro Luis de Guindos anuncié
ayer en su comparecenciaen el Con-
greso de los Diputados que renuncia
alas prisas y que laadecuacion nor-
mativase discutira durante el afio
proximo ya que lanueva legislacion
no puede entrar en vigor antes de ju-
nio de 2016. Hay por tanto casi dos
afios para que todas las partes intere-
sadas puedan alcanzar un acuerdo
que permita, como ocurrio con laac-

tual legislacion vigente, que se
apruebe con los votos favorables de
todos los grupos politicos y con el
apoyo de quienes se veran concerni-
dos porlanuevaley. Y sobre todo
hay tiempo para que los responsa-
bles comunitarios, incluidos los es-
pafioles claro, traten de limitar las 24
opciones que el reglamento comuni-
tario dejo abiertas ala consideracion
de los paises de forma que las excep-
ciones nacionales sean las menos po-
siblesy se pueda hablar de un mer-
cado europeo de laauditoria.

Renta Corporacion
vuelve al parqué

Lainmobiliaria Renta Corporacion
regresara mafiana al parqué con la
intencion de volver a alcanzar los 30
millones de beneficio que ganaba
antes dela crisis. Tras siete afios de
travesia por el desierto, varias refi-
nanciaciones y un concurso de
acreedores superado, el grupo quie-
re abrir su capital a nuevos inverso-
res. El presidente de la compaiiia,
Luis Hernandez de Cabanyes asegu-
rd ayer que existen varios fondos fa-
miliares extranjeros interesados en

Viscofan acompairia el maximo
en Bolsa con buenos resultados

Los ingresos de Viscofan en los
primeros nueve meses crecieron
€l1,6%, hasta 588 millones; el re-
sultado bruto de explotacion
(ebitda) el 4,3% hasta 142 millo-
nes; y el beneficio neto un 1%, has-
ta78 millones. El margen sobre
ebitda, ayudado por lareversion
de una provision de 2,9 millones
en cogeneracion, crece ligera-
mente hasta el 24,1%. A tipo de
cambio constante el ebitda sube
un 5,1%, un dato positivo. Los in-
gresos de cogeneracion, excluida
laprovision, suman 33,8 millones,
una caidadel 10,3% sobre los de
2013, pero el efecto de lanuevare-
muneracion ala cogeneracion es-
ta absorbido por ahorros. La deu-
daneta es de 86 millones, por lo
que Viscofan sigue manteniendo
unbalance con muy poco riesgo.
En conjunto, los resultados van en
linea con las previsiones de creci-
miento del ebitda del 2% al 4% en
2014. Viscofan es lider mundial
del mercado de envolturas carni-
cas artificiales, con una cuota del
27%,y el mercado esta creciendo
al 5% anual. Estratégicamente, la
divisién de conservas aporta muy
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poco aresultados y sinergias (el
margen sobre ebitda de la division
de envolturas es del 26,9% frente
al 7% de conservas), pero tampo-
coresta. Enlos tltimos doce me-
ses, laaccion se harevalorizado
un 9,5%, pero desde el minimo de
abrilharepuntadoun 29%y, enla
actualidad, cotiza en maximos
historicos, con una capitalizacion
de 2.140 millones que supone un
PER 2014 de 21,4 veces y un mul-
tiplo valor/ebitda de 11,6 veces.

la compaifiia, aunque reconocié que
el proceso soberanista de Cataluiia
“noayuda”. Paralanuevaetapade
Renta Corporacion, tiene dos cosas
muy claras: que no se repetiran los
apalancamientos de 2007y que se
cuidaran mucho mas los costes.
Atras quedan los afios de espectacu-
lares filiales en las mejores calles de
Nueva York, Londres, Berliny Paris.
Renta Corporacion no descarta vol-
ver agenerar negocio en el extranje-
ro, “pero se hara todo de una forma
mucho mas austera”, prometio. El
regreso ala cotizacion de Renta Cor-
poraciéony labusqueda de inverso-
res externos, alos que quiere dar un
maximo de un 10%, coincide con el
salén inmobiliario Barcelona Mee-
ting Point, donde se reuniran inver-
sores de todo el mundo. Renta Cor-
poracion no eslatinica que busca ca-
pital. Algunas de las entidades finan-
cieras que han capitalizado deuday
que han entrado en el accionariado
de lainmobiliaria, como Sareb, Ban-
co Popular e ING Real Estate Finan-
ce podrian querer salir de lacompa-
fifay estar buscando inversores que
quisieran entrar.

Pfizer supera
las previsiones

Laestadounidense Pfizer, que hace
meses intento sin éxito comprar la
britanica AstraZeneca por casi
70.000 millones de libras, publico
ayer unos resultados a septiembre
mejores de lo previsto por el merca-
do, aunque ingresos y beneficios ca-
enun 4%, hasta 36.487 millones de
dolares y11.088 millones, respecti-
vamente. El objetivo de Pfizer con
AstraZenecaera doble: domiciliarse
fiscalmente en Reino Unido, para
ahorrar 15 puntos de impuesto de
sociedades; y compensarla caidade
los ingresos por la competencia de
los genéricos. Desde entonces, el fis-
co americano ha cambiado las reglas
yelatractivo de AstraZenecaha dis-
minuido, aunque Pfizer no descarta
una gran compra paralograr el aho-
rro fiscal. Entretanto, contintia ana-
lizando “agresivamente” otras alter-
nativasy desde julio hahecho dos
compras medianas: las vacunas de
Baxter por 635 millones de dolaresy
laempresa de desarrollo InnoPhar-
ma. Enlo que vade afio, Pfizer hare-
partido al accionista 9.200 millones
en dividendos y por recompra de ac-
ciones, y tiene pendientes otros
5.000 millones de recompras antes
de fin de afo. La semana pasada
aprob6 un programa de 11.000 mi-
llones para el futuro. Pfizer capitali-
7a183.500 millones de d6lares y co-
tizaaun PER 2014 de 12,9 veces.




